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DATI PERSONALI: Coniugata, due figli (1995, 1999).

INTERESSI DI RICERCA: Economia dei mercati finanziari e informazione asimmetrica;

Organizzazione d’impresa e struttura dei mercati; Banche e rischio di credito.

TITOLI DI STUDIO

1987: Laurea in Discipline Economiche e Sociali, Universita Bocconi, Milano. Voto:
110/110 e lode.

1990: M.Sc. in Economics, London School of Economics (Gran Bretagna)

1992: Dottorato di Ricerca in Scienze Economiche, Universita Cattolica di Milano

1996: Ph.D. in Economics, London School of Economics (Gran Bretagna)

ATTUALE POSIZIONE

Professore associato in Economia Politica (SECS-P/01) presso la Facolta di Scienze
statistiche dell'Universita di Milano-Bicocca (da novembre 2000; confermata da novembre
2003).

POSIZIONI PRECEDENTI

luglio 1995-novembre 1998: Ricercatrice universitaria in Economia Politica (PO1A) presso
la Facolta di Scienze Politiche dell'Universita degli Studi di Milano.

novembre 1998-ottobre 2000: Ricercatrice universitaria in Economia Politica (PO1A) presso
la Facolta di Scienze statistiche dell’Universita di Milano-Bicocca (confermata da luglio
1998).

PREMI, BORSE DI STUDIO

1988: Premio del Credito Italiano (per le dieci tesi migliori sui mercati finanziari).

A.A. 1989/90: Borsa per studi post-laurea all’estero della Fondazione delle Assicurazioni
Generali.

AA. 1991/92 e 1992/93 (2 anni): Borsa per studi post-laurea all’estero della Universita
Bocconi.

A.A. 1994/95: Borsa post-dottorato della Fondazione Olivetti per ricerca presso
’Innocenzo Gasparini Institute for Economic Research (IGIER), Universita Bocconi, Milano.
settembre 1995-febbraio 1996: Borsa “Human Capital Mobility” (CEE) per ricerca presso
U’Institut D'Economie Industrielle (IDEI), Toulouse (Francia).
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PUBBLICAZIONI (CON PEER-REVIEW)

- Multiple-bank lending: diversification and free-riding in monitoring (con E. Carletti,
S.Daltung), Journal of Financial Intermediation, Vol.16, pp.425-451, 2007.

- Branching and Competition in the European Banking Industry (con B. Chizzolini, M.
Ivaldi), Applied Economics, Vol.34, pp.2213-2225, 2002.

- The Optimal Size of a Bank: Costs and Benefits of Diversification (con S.Daltung),
European Economic Review, Vol. 44, n.9, pp. 1701-1726, 2000.

- Close Relationships between Banks and Firms: Is it Good or Bad? (con S. Daltung),
Research in Economics, Vol.52 (3), pp.233-253, September 1998.

PUBBLICAZIONI ITALIANE

- Dimensione e concentrazione dei gruppi bancari italiani nell’ultimo decennio (con L.
Crosato), Economia e Politica Industriale, n.3, pp.21-39, 2009.

- Piu concorrenza nel mercato dei depositi italiani: una riflessione sull'indagine conoscitiva
dell'Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato, Economia e Politica Industriale,
n. 2, pp.169-179, 2007.

- Piu concorrenza oggi, maggiore concentrazione domani? Un’applicazione all’industria
bancaria Europea (con B. Chizzolini), in M. Pelagatti (a cura di), «Studi in ricordo di
Marco Martini», Giuffré Editore, pp. 227-244, 2004.

- L’apertura di sportelli e la concorrenza nel settore bancario italiano (con B. Chizzolini, M.
Ivaldi), in M.Polo (a cura di) «Industria bancaria e concorrenza», Il Mulino, pp.499-521,
2000.

- The Determination of the Internal Price of Funds and the Internal Organization of the
Bank, Economic Notes, Monte dei Paschi di Siena, Vol.25, n.3, pp. 483-498, 1996.

- La banca come impresa multiprodotto: vincoli al credito e competizione di mercato, Note
Economiche, Monte dei Paschi di Siena, n.3, pp.290-309, 1992.

- Possibili interventi sul debito pubblico italiano (con A.M.Cardani), Economia e
Management, Vol.10, pp.100-111, 1989.

WORKING PAPERS

- The impact of mergers on the degree of competition in the banking industry (con
B.Chizzolini e M. Ivaldi), CEPR Discussion Paper no. 7618, 2010. [anche IDEI Working Paper
No.582, Toulouse School of Economics]

- Solvency regulation and credit risk transfer (con J.C. Rochet), Paolo Baffi Centre Research
Paper No. 2008-21 [anche Quaderno del Dipartimento di Statistica, Universita di Milano-
Bicocca, n.8/2008]

- Does product market competition increase debt capacity? (con A.Fedele), Quaderno del
Dipartimento di Statistica, Universita di Milano-Bicocca, n.9/2008.

- Managerial compensation, Financial structure and Monitoring (con S. Daltung), FMG
Discussion Paper No.576, London School of Economics, 2006 [anche Working Paper Series,
Sveriges Riksbank (Central Bank of Sweden) No 207 e Quaderno del Dipartimento di
Statistica, Universita di Milano-Bicocca, n.7/2008]

- Diversification and Delegation in Firms (con S. Daltung), FMG Discussion Paper No.403,
London School of Economics, 2002 [anche Working Paper Series, Sveriges Riksbank
(Central Bank of Sweden) No 131 e Quaderno del Dipartimento di Statistica, Universita di
Milano-Bicocca, n. 1/2004]

- A Model of Retail Banking Competition, mimeo, London School of Economics, 1996.
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ATTIVITA’ DI RICERCA

Esperienze in istituti di ricerca

- A.A. 1988/89: Ricercatrice presso il Centro di Economia Monetaria e Finanziaria,
Universita Bocconi, Milano.

- ALA. 1991/92 e 1992/93: Research Assistant presso il Financial Markets Group (FMG),
London School of Economics (Gran Bretagna).

- 1993-1998: Ricercatrice affiliata al Centro Baffi, Universita Bocconi, Milano.

- A.A. 1994/95: Research Fellow presso U'Innocenzo Gasparini Institute for Economic
Research (IGIER), Universita Bocconi, Milano.

- Da settembre 1995 a febbraio 1996: Research Fellow presso UlInstitut d'Economie
Industrielle (IDEI), Toulouse (Francia) nell’ambito di un programma Human Capital
Mobility finanziato dalla CEE.

- Da gennaio a febbraio 1997: Visiting Research Fellow presso UlInstitut d'Economie
Industrielle (IDEI), Toulouse (Francia).

- A.A. 1997/98: Visiting Research Fellow presso il Financial Markets Group, London School of
Economics (Gran Bretagna).

- Novembre 2006 e Maggio 2007: breve periodo come visiting researcher presso |’Institut
d'Economie Industrielle (IDEI), Toulouse (Francia).

Attivita organizzativa della ricerca

- 1997: Organizzata la Conferenza «Evoluzione della struttura dei sistemi bancari: un
approccio microeconomico» presso il Centro Baffi, Universita’ Bocconi, Milano.

- 1998-1999: Coordinatrice di un gruppo di ricerca (progetto: "Changes in Entry Costs and
Competition in EEC Banking Industry") sponsorizzato dalla Fondation Banque de France
(Francia).

- 2001: Coordinatrice del progetto F.A.R. (ex-60%) “Relazioni di credito multiple e finanza
d’impresa”, Universita di Milano-Bicocca.

- 2002: Coordinatrice del progetto F.A.R. (ex-60%) “Innovazione, organizzazione degli
scambi e strumenti contrattuali”, Universita di Milano-Bicocca.

- 2006: Coordinatrice del progetto F.A.R. (ex-60%) “Contratti assicurativi in presenza di
comportamenti opportunistici: innovazione di prodotto in campo sanitario e creditizio”

- 2007: Coordinatrice del progetto F.A.R. (ex-60%) “Analisi del razionamento del credito:
valore del collaterale e sanzioni sociali”

- 2008: Coordinatrice del progetto F.A.R. (ex-60%)“ Analisi empirica della struttura di
mercato per la politica della concorrenza : applicazioni all'industria bancaria e al settore
della birra”

- 2009: Coordinatrice del progetto F.A.R. (ex-60%) “Strumenti empirici per la valutazione
della concorrenza e per ’analisi della vigilanza nelle banche

Partecipazione a progetti finanziati

- 1998: Fondation Banque de France grant (coordinatore V. Cerasi)
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- 1998-1999: COFIN (coordinatore M. Pagano): “Mercati finanziari, sistema legale e tutela
giudiziaria” presso l’Unita locale della Universita Bocconi

- 1999-2000: COFIN (coordinatore E. Minelli): “Mercati competitivi e informazione privata
presso l’Unita locale dell’Universita di Milano-Bicocca

- 2003-2004: COFIN (coordinatore P. Garella): “Prevenzione e soluzione delle crisi di
debito: Analisi e disegno delle istituzioni” presso I’Unita locale dell’Universita di Padova

- 2005-2006: COFIN (coordinatore G. Nicodano): “Struttura Proprietaria, Incentivi e
Valutazione” presso l’Unita locale dell’Universita di Padova

Inviti a conferenze e seminari

1994

- Novembre: Seminario presso UIGIER, Universita Bocconi, Milano (Paper presentato: The
Optimal Size of a Bank: Costs and Benefits of Diversification)

- Novembre: Seminario presso il Dipartimento di Scienze Economiche, Universita di Bologna
(Paper presentato: The Optimal Size of a Bank: Costs and Benefits of Diversification)

1995

- Settembre: Conferenza “Efficienza, economie di scala e dimensione delle banche”
organizzata dal Centro Paolo Baffi e IGIER, Universita Bocconi, Milano (Paper presentato:
An Empirical Analysis of Banking Concentration)

1996
- Luglio: Partecipazione al 7th European Summer Symposium in Financial Markets (CEPR) in
Gerzensee (Svizzera).

1997

- Febbraio: Seminario presso ’Ecole de Gestion, Universite’ des Sciences Sociales, Toulouse
(Francia). (Paper presentato: Sunk Costs and Competitiveness of European Banks after
Deregulation)

- Maggio: Seminario presso il Dipartimento di Economia Politica e Aziendale, Universita
degli Studi di Milano. (Paper presentato: Sunk Costs and Competitiveness of European
Banks after Deregulation)

- Giugno: Xl Conferenza Interuniversitaria di Teoria dei Giochi e Applicazioni, Universita
Bocconi, Milano. (Paper presentato: Sunk Costs and Competitiveness of European Banks
after Deregulation)

- Luglio: Partecipazione al 8th European Summer Symposium in Financial Markets (CEPR) in
Gerzensee (Svizzera).

- Settembre: 12th Annual Congress of the European Economic Association, Toulouse
(Francia). (Paper presentato: Sunk Costs and Competitiveness of European Banks after
Deregulation)

- Settembre: Conferenza «Evoluzione della struttura dei sistemi bancari: un approccio
microeconomico» organizzata dal Centro Paolo Baffi, Universita Bocconi. (Paper
presentato: Sunk Costs and Competitiveness of European Banks after Deregulation)
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1998

- Gennaio: Conferenza «The Microeconomics of Financial Intermediation» organizzata da
Research in Economics, Venezia. (Paper presentato: Close-Relationships between Banks
and Firms: Is it Good or Bad?)

- Febbraio: Seminario presso il Financial Markets Group, London School of Economics (Gran
Bretagna). (Paper presentato: Close-Relationships between Banks and Firms: Is it Good or
Bad?)

- Marzo: Academic Seminar, Bank of England (Gran Bretagna). (Paper presentato: Sunk
Costs and Competitiveness of European Banks after Deregulation)

- Luglio: Partecipazione al 9th European Summer Symposium in Financial Markets (CEPR) in
Gerzensee (Svizzera).

- Settembre: Conferenza <«Capital Venture», Financial Markets Group, London School of
Economics (Gran Bretagna). (Discussant)

1999

- Gennaio: Convegno «Industria Bancaria e Concorrenza» organizzato dall’Ente Einaudi,
Roma. (Paper presentato: Branching and Competitiveness across Regions in the Italian
Banking Industry)

- Ottobre: Conferenza «Financial Innovations and Convergences in Europe», organizzata
dalla Fondation Banque de France, Parigi (Francia). (Paper presentato: Sunk Costs and
Competitiveness of European Banks after Deregulation)

2000

- Maggio: Seminario del gruppo di ricerca COFIN «Equilibrio economico e informazione
asimmetrica», Universita degli Studi di Brescia (Paper presentato: Diversification and
delegation in firms)

2001

- Ottobre: Seminario presso il Dipartimento di Scienze Economiche, Universita degli studi di
Bologna (Paper presentato: Diversification and delegation in firms)

- Novembre: Conferenza del SET e del CNR, Universita di Milano-Bicocca (Paper presentato:
Diversification and delegation in firms)

2002

- Marzo: Seminario presso il Dipartimento di Economia Politica, Universita di Milano-Bicocca
(Paper presentato: Diversification and delegation in firms)

- Luglio: Partecipazione al 13th European Summer Symposium in Financial Markets (CEPR) in
Gerzensee (Svizzera).

- Agosto: 57th Annual Congress of the Econometric Society European Meetings, Venezia
(Italia). (Paper presentato: Diversification and delegation in firms)

2003

- Marzo: Seminario presso Ulstituto di Teoria Economica e Metodi Quantitivi, Universita
Cattolica di Milano (Paper presentato: Multiple-bank lending: Diversification and Free-
riding in monitoring)
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- Marzo: Seminario presso il Dipartimento di Ingegneria, Universita degli Studi di Bergamo
(Paper presentato: Diversification and delegation in firms)

2004

- Marzo: Seminario presso il Center for Studies in Economics and Finance (CSEF),
Dipartimento di Scienze Economiche, Universita degli Studi di Salerno (Paper presentato:
Multiple-bank lending: Diversification and Free-riding in monitoring)

- Maggio: Conferenza «Banking, Insurance, and Intermediation» organizzata dalla Financial
Intermediation Research Society, Capri (Italia) (Paper presentato: Multiple-bank lending:
Diversification and Free-riding in monitoring)

- Novembre: Conferenza «Financial Markets Group (FMG) Research Students: a
Retrospective», London School of Economics, London (UK) (Paper presentato: Multiple-
bank lending: Diversification and Free-riding in monitoring)

2005

- Gennaio: Conferenza del gruppo di ricerca COFIN2003 «Prevenzione e soluzione delle
crisi di debito: Analisi e disegno delle istituzioni», Universita degli Studi di Bologna (Paper
presentato: Multiple-bank lending: Diversification and Free-riding in monitoring)

2006

- Settembre: Convegno del gruppo di ricerca COFIN 2003 «Prevenzione e soluzione delle
crisi di debito: Analisi e disegno delle istituzioni», Universita degli Studi di Milano (Paper
presentato: Managerial compensation, Financial structure and Monitoring)

2007

- Dicembre: Conferenza «Interaction of Market and Credit Risk» organizzata dal Basel
Committee on Banking Supervision and Journal of Banking & Finance, Berlino (Germania)
(Paper presentato: Solvency regulation and credit risk transfer)

- Dicembre: Conferenza «Span and Scope of Banks, Stability and Regulation» organizzata da
Unicredit Group e Center for Studies in Economics and Finance (CSEF), Napoli (Paper
presentato: Solvency regulation and credit risk transfer)

2008

- Marzo: Seminario presso Ulstituto di Teoria Economica e Metodi Quantitivi, Universita
Cattolica di Milano (Paper presentato: Solvency regulation and credit risk transfer)

- Maggio: Seminario presso il Department of Finance, CFS, Frankfurt University, Germania
(Paper presentato: Solvency regulation and credit risk transfer)

- Maggio: Conferenza «The Trasmission of Credit Risk and Banking Stability» organizzata dal
Center for Banking Studies, Cass Business School, Londra, UK (Paper presentato: Solvency
regulation and credit risk transfer)

- Maggio: Conferenza «Risk Transfer Mechanisms and Financial Stability» organizzata da
Basel Committee on Banking Supervision, CEPR and Journal of Financial Intermediation,
Basilea, Svizzera (Paper presentato: Solvency regulation and credit risk transfer)

- Giugno: seminario presso il Dipartimento di Economia Politica e Dipartimento di Statistica,
Universita di Milano-Bicocca (Paper presentato: Solvency regulation and credit risk
transfer)



VITTORIA CERASI

Giugno: Conferenza Finlawmetrics 2008 «Missing Risks: New Challenges for Regulation and
Supervision» organizzata dal Centro Paolo Baffi, Universita Bocconi di Milano (Paper
presentato: Solvency regulation and credit risk transfer)

Agosto: 23" Meeting of the European Economic Association, Bocconi University, Milano
(Paper presentato: Solvency regulation and credit risk transfer)

Settembre: Symposium «Financial Intermediaries and Markets at the Cross Roads:
Economic and Legal Perspectives on Financial Stability, Liquidity and Corporate Control»,
University of Amsterdam and Review of Finance, Amsterdam, Paesi Bassi (Paper
presentato: Solvency regulation and credit risk transfer)

2009

Marzo: Seminario presso Center for Finance, University of St. Gallen (Svizzera) (Paper
presentato: Solvency regulation and credit risk transfer)

Maggio: Seminario presso Tinbergen Institute, VU University, Amsterdam (Paesi Bassi)
(Paper presentato: Solvency regulation and credit risk transfer)

Ottobre 2009: ACE Workshop on Antitrust and Regulation, Fondazione Eni Enrico Mattei,
Milano (Paper presentato: The impact of mergers on the degree of competition in the
banking industry]

Dicembre 2009: 2nd CEPR-EBC-UA Conference on Competition in Banking Markets,
University of Antwerp and CEPR, Antwerp, Belgio (Paper presentato: The impact of
mergers on the degree of competition in the banking industry)

Attivita di referaggio per le seguenti riviste scientifiche

Economica; European Economic Review; Journal of Financial Intermediation; Journal of
the European Economic Association; Journal of Money, Credit and Banking; Journal of
Institutional Economics; Scandinavian Journal of Economics; Research in Economics;
Rivista Internazionale di Scienze Economiche e Commerciali (International Review of
Economics); Economic Notes; Giornale degli Economisti; Banca, impresa, societa.

Partecipazione a network di ricerca

Fondation Fellows, Banque de France

Membro della European Economic Association

dal 2009: membro del Bicocca Applied Statistics Center (BASC), Universita di Milano-
Bicocca

2000-2006: membro del Center for Advanced Studies in Economic Theory (SET),
Universita di Milano-Bicocca
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ATTIVITA' DIDATTICA

In Italia

- A.A. 1988/89: Assistente per il corso di Economia Politica, Universita Bocconi, Milano.

- A.A. 1993/94: Professore a contratto per Economia Monetaria Internazionale e per
Economia Politica, Universita Bocconi, Milano.

- Da A.A. 1994/95 a 2004/05: Professore a contratto per il corso di Industrial Economics and
Policy (Master in Economics) presso |’Universita Bocconi, Milano.

- A.A.1995/96 e 1996/97: Assistente per il corso di Economia Politica, Universita degli studi
di Milano.

- A.A.1998/99: Assistente per il corso di Economia politica Il (Microeconomia e
Macroeconomia), Universita di Milano-Bicocca.

- Da A.A. 2000/01 a oggi: titolare del corso di Economia dei mercati monetari e finanziari
(5¢cfu) (laurea triennale), Universita di Milano-Bicocca.

- A.A. 2000/01, 2001/02 e 2002/03: Titolare del corso di Macroeconomia Il (laurea
quadriennale), Universita di Milano-Bicocca

- Da A.A. 2001/02 a 2006/07: Professore a contratto per il corso di Dinamiche di mercato
(Master di | livello in statistica per le ricerche di mercato e i sondaggi di opinione) presso
’Universita di Milano-Bicocca.

- A.A. 2002/03: Titolare del corso di Macroeconomia | (laurea triennale), Universita di
Milano-Bicocca.

- Da A.A. 2003/04 a oggi: Titolare del corso di Economia Finanziaria S (laurea specialistica)
(6cfu), Universita di Milano-Bicocca

- A.A.2005/06 e 2006/07: Titolare del corso di Macroeconomia (laurea triennale), Universita
di Milano-Bicocca.

- Da A.A. 2008/09: Titolare del corso di Macroeconomia S (laurea specialistica) (6cfu),
Universita di Milano-Bicocca.

- A.A. 2009/10: Professore a contratto per il corso di Economia - modulo 2 (Macroeconomia)
(8cfu), Universita Bocconi, Milano.

All’estero

- A.A. 1990/91: Teaching Assistant per Economic Principles, London School of Economics
(Gran Bretagna).

- A.A. 1992/93: Teaching Assistant per Macroeconomic Principles e Principles of Monetary
Economics, London School of Economics (Gran Bretagna).

- Gennaio/Febbraio 1997: Visiting Professor per Banking, Ecole de Gestion, Université des
Sciences Sociales, Toulouse (Francia).
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COMPITI ORGANIZZATIVI

- Dal 2001 al 2007: Membro del Comitato di coordinamento del Master in Statistica per le
ricerche di mercato e i sondaggi di opinione promosso dalla Facolta di Scienze statistiche
(Universita di Milano-Bicocca) e dall’ASSIRM.

- Dal 2002 al 2004: Presidente della commissione responsabile della stesura del Rapporto di
Autovalutazione (CampusOne, CRUI) del Corso di laurea in Scienze statistiche ed
economiche della Facolta di Scienze statistiche (Universita di Milano-Bicocca).

- Dal 2004 a oggi: Presidente della Commissione di Valutazione della Facolta di Scienze
statistiche (Universita di Milano-Bicocca).

- Dal 2006 a oggi: Membro (ri-eletto) del Comitato di Area di Ateneo per le scienze
statistiche ed economiche (Universita di Milano-Bicocca).



